Is die Deutsche Mark

nach mehr als 50 Jahren

auf dem Alwar der euro-

paischen Einheit geop-

fert wurde, folgte ihr

ein Ruf wie Donnerhall. Noch heu-

te, sechs Jahre nach ihrem endgula-

gen Abgang, wauern die Deut-

schen ihr nach. Die Mehcheit zieht

sie. dem Furo vor, mehr als cin
Drrittel fordern sie sogar zuriick.

Dabei fiel ihre Schlussbilanz gar
nicht so glinzend aus: Die D-Mark
musste Gber ihre gesamte Lebens-
spanne eine durchschnittliche Infla-
tonsrate von 3 Prozent hinneh-
men; am Ende reprisenterte sie
nur noch ein Viertel ihres ur-
sprunglichen Wertes. L'ngurcdnc
Welt: Der Euro, der wahrend sei-
ner erstern Dekade  durchschnitt-
lich nur 2.1 Prozent an Wert verlor,
wird dennoch als  Teuro® ge-
schmiht. Dabei hat er - wie die
D-Mark - gegenuber anderen
Wihrungen viel Boden gurge-
macht und seine Stabilitat nach
auien eindrucksvoll unter Beweis
gestelle.

Wias also besal die D-Mark, was
der Euro nicht hat? Sic sonnt sich
vor allem im Glanze ihres Grin-
dungsmythos. Die Wihrungsre-
form vom 20. Juni 1948 gilt den
Deutschen noch heute als Ursache
des Wirtschaftswunders der fiinfzi-
ger Jahre. Die meisten Zeitgenos-
sen sahen in dem separaten Wih-
rungsschnitt in den drei westlichen
Besatzungszonen aber auch die
Geburtsstunde der Bundesrepublik
und identifizierten deren politische
Stabilitit nicht zuletzt auch mit der
Stabilitat thres Geldes, Seit Mite
der fiinfziger Jahre verbanden sich
mit der harten D-Mark in der Tac
glinzende wirtschaftliche und |lnl|.-
tische E rfolge: die vorzeitige Til-
gung der Vor- und Nachkriegs-
schulden, die  Wiedergutma-
chung® gegeniiber Israel und den

NS-Opfern, die ,Weltmeister- |

schaft® im Auflenhandel, eine - un-
geachter deutscher Souverinitits-

licken - grofle auflenpolitische |

Handlungsfreiheit, die Finanzie-
rung des enropaischen Integrations-
prozesses, die Brechung der ameri-
kanischen Hegemonie aber das
Weltwihrungssystem  durch den
Aufbau eines eigenen Europdi-
schen Wiahrungssystems, dessen
Anker die D-Mark war. Paradoxer-
weise pushre sie auch den deut-
schen Vercinigungsprozess, bevor
dieser auf europiischer Ebene ih-
ren politischen Tod herbeifithree.
Am Ende vererbte sie dem Eum
auch noch viele ihrer Erfolgsrezep-
te. Whahrlich ein erfilltes 'u"w'”.-i!:-
eben.

Dabei war ihr Start alles andere

ale elinrend. Die ersten Cleldechai-

Die D-Mark kowmmt! Vorbereitung auf den Wabrungsschnitt am 20, Funi g8
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Sehnsucht nach dem guten Leben

Als vor 60 Jahren die D-Mark kam, waren mit einem Schlag die Liden wieder voll.
Die Wiihrungsreform wirkte Wunder. Selbst die Kithe gaben iiber Nacht mehr Milch.
Kein Zufall, dass es der Euro bis heute schwer hat.

Vo Werne

- Abelsbauser

Preispolitik nach der Geldreform®
vom 24 Juni 1048 zum Zuge. Er-
hard erhielt Vollmacht, die herr-
schende  Wiederaufbaustrategic
auf den Kopf zu stellen. Wurde
hisher der Produktionsgiitersektor
mit allen, wenn auch unzulingli-
chen Mitteln auf Kosten des Ver-
brauchsgiitersektors bevorzugt, so
forderte der Wirschaftsdirektor
nun die Konsumgtterindustrien.
In wesentlichen Bereichen blieb
die Preishindung aber bestchen.
Dies galt mit wenigen Ausnahmen
fiir die Produkte der Erndhrungs-
wirtschaft, Erdol und Benzin, land-
wirtschaftliche Diingemittel, Er-
zeugnisse der eisenschaffenden In-
dustrie, Mieten und Pachten, den
Ra;nt:i:mrkr die Versorgungshe-
triche sowie fir samtliche Ver-
kehrstarife.

Dennoch stiegen die Preise der
Lebenshaltung um 14 Prozent. Am
1z. November kam es deshalb zum
ersten — und vorliufig letzren - Ge-
neralsireik gegen | Preistreiberei®.
Auch die .'\Iht.:il‘.-'!osigk::il, die auf
den Geldschnitt folgte, hielt noch
einige Jahre an. Erst im Rickblick
der goldenen® langen fiinfriger
Jahre gewann die Wahrungsreform
ihr Wunder-Image.

Diese Erkenntnis ist seit den
siebziger Jahren Gemeingut der
Forschung, Sie macht andere
Griinde hir das Wictschaftswun-
der verantwortlich: einen Uppigen
Kapitalstock, der deutlich grofier,
jiinger, effizienter und moderner
war als vor dem Krieg - zielte der
Bombenkrieg doch auf die zivilen
Quardere der Stadte und lief die
Industrie  weitgehend ungescho-
ren. Einen gewaltigen Uberschuss
an qualifizierter Arbeit, der sich
aus dem Millionenheer der Fliicht-
linge rekrutert und immer wieder
neu aufeefiillt wurde. Und schliefi-
lich den Willen der Amerikaner,
dieses Reservoir zur Stabilisierung
Westeuropas auch zu  nutzen,
Deutschland war arm, aber nicht
unterentwickelt. Den Zeitgenos-
sen blieben diese Zusammenhange
weitgehend verborgen, und so fiel
der Wahrungsreform bald die Rol-
le zu, das Unerklirliche begreifbar
zu machen.

Eine Mythenbildung, die noch
ein halbes Jahrhundert spiter, im
deurschen  Vereinigungsprozess,
weitreichende Folgen haben sollte.
Die Hoffnung auf ¢in zweites Wirt-
schaftswunder trug dazu bei, den
Wechselkurs von Ost-Mark zu
D-Mark nicht wirtschafilich, son-
dern poliisch zu definieren. Er
wurde aof einem Niveau fixiert,
das nach dem Urteil der Experten
weit fiber dem wirtschaftlich Ver-
ninftigen lag und das zu einem gu-
ten “Teil fiir die folgenden Proble-



Fooo Barbara Klemm

Ludwig Erbard, der Vater
des Wirtschaftsuunders

ne sthen aus wie eine Mickey-
Mouse-Version des Dollar, fhres Pa-
tenonkels. [hr Einzug in den West-
zanen besiegelte fiir viele Jahre die
Spalnung Deurschlands. Dem Geld-
schnitt folgten hohe Preissteigerun-
gen und Arbeitslosigheit, Schiefl-
lich dauerte es zehn Jahre, ehe sie
frei handelbar war, Dem standen al-
lerdings auch unbestreitbare Vorzii-
g gegeniiber. 1945 war jedermann
Klar, dass die wahrend des Krieges
cingetretene ungeheure: Geldmen-
genvermehrung  beseitigt werden
musste. Alle politischen Krafte in
Westdeutschland verspiirten wenig
Neigung, an dem unpopukiren Sys-
tei der Aushilfen und Provisorien
linger als unbedingt ndtig festuhal-
ten. Die meisten deutschen Exper-

ten sahen in ciner Wahrungsre-
form sogar fast ein Allheilmittel ge-
gen die deutsche Wirtschaftsnot,

Die alliierten Besatzungsmachte
beurteilten die Frage der Wih-
rungssanierung wesentlich nuchter-
ner. Die Vereinigten Staaten ergrif-
fen erst die Tnitiative, nachdem das
Konzept  einer  gemeinsamen
Deutschlandpolitik der Alliierten
Ende 1047 im Londoner Rat der
Siepermichte gescheitert war. Erst
jetzt einigten sich die Westmichte
auf eine Wihrungsreform, um dic
schon begonnene  Mobilisierung
der Wirtschaft threr Zonen fortzu-
serzen, Der Plan lag seit 16 in
den Schubladen der Militarregie-
rung und stammee von dem friihe-
ren Kieler Finanzwissenschaftler
Gerhard Colm und dem deutsch-
stimmigen Okonomen Raymond
W. Goldsmith.

Sie hatten klare Anweisung, den
Wahrungsschnitt nicht mit einem
Lastenausgleich zu verbinden, wie
es nahezu alle deutschen Plane for-
dereen. Die Banknoten waren
schon von Oktober 1947 an in den
Vereinigten Staaten gedruckt und
bis April 1048 in 5000 Holzkisten
nach Frankfurt am Main gebracht
worden. Sic wurden anonym emit-
tert und trugen keine Unter-
schrift, weil es noch keine westdeut-
sche Zentralbank gab. Mehr als 350
deunsche  Wahrungsreformplane,
die in der Zwischenzeit die Diskus-
sion besimmt hatten, waren nun
Makulatur. Der Homburger Plan*

der von Ludwig Ethard geleiteten

deutschen  Wirtschaftsverwaltung
machte da keine Ausnahme. Eine
auserlesene Schar deutscher Sach-
verstindiger, die von der Militarre-
gierung wihrend der Schiussphase
des Unternehmens in einer Kaser-
ne bei Kassel (Konklave von Roth-
westen) interniert worden war, sah
sich auf die Aufgabe beschrinks,
Formulare und Merkblatter zu ent-

werfen. Wenn die Reform dennoch |

reibungslos verlief, so lag dies vor
allem an der Beschrinkung der
Operation auf die technische Seite
des Wihrungsschnitts. Die ameri-
kanische Armee erfillee thre Aufga-
b auf thre Weise. Sie brachte am
20, Juni 148 Banknoten im Ge-
wicht von s00 Tonnen und im
Nennwert von 5,7 Milliarden Deut-
sche Mark in den Verkehr. Der Lei-
ter der Operation ,Bird Dog*, der
2jihrige Leumant Edward A, Te-
nenbaum, sah in der Wahrungsre-
form in erster Linie ,die grofite lo-
gistische Leistung der amerikani-
schen Armee seit der Landung in
der Normandie®,

Das Wahrungsgeserz sah im
Prinzip den Umtausch von Reichs-
mark in die neve  Deutsche
Mark* im Verhilmis eins zu
¢ins vor. Doch konnte jeder
zuniichst nur 4o DM in bar
¢intauschen, einen Monat
spater noch einmal 20
DM, Lohne und Mie-
fen wurden ¢ins zu
¢ins ungerechnet,
Bargeld  und
Sparguchaben

im Verhalnis 100 Reichsmark 2u
650 DM. Insgesamt wurden so
93,5 Prozent des alten Reichsmark-
volumens aus dem Verkehr gezo-
gen, 50 dass den Sparern nur noch
65 Prozent ihres Geldvermagens
bliben - der scharfste Wahrungs-
schnitt in der deutschen Wirt-
schaftsgeschichte.

| Nachdem der Westen fur sein
Wihrungsgebiet gehandelt hatte,
musste die Ostzone rasch reagie-
ren, um den Zufluss abgewerteter
Reichsmarknoten i ihr Win-

Ende Dezember hielt die sowjeti-
sche Seite Kupons voritig, um sic
gegebenenfalls auf die alten Reichs-
matknoten zu kleben, sollten die in
Auftrag gegebenen neuen Geldzel-

schaftsgebiet zu unterbinden. Seit | 8

chen noch nicht fertig sein. Am
. Juni fand ein erster Bargeldum-
tausch in , Tapetenmark” statt, wie
die beklebten Scheine von der Be-
volkerung genannt wurden. Im
Jchicken game" um die Schuld an
der wahrungspolitischen Teilung
Dentschlands hatte damit der Os-
ten demonstrativ die Nerven be-
wahrt. Erst vier Wochen spiter
fand ein zweiter Umtausch statt,
mit dem die Deutsche Mark der
Deutschen Notenbank als alleini-
ges gesetzliches Zahlungsmittel ein-
ofithet wurde,

Die westdeutsche Wihrungsre-
form konnte auf gefiillee Lager u-
rilckgreifen, lief doch die westdeut-
sthe Produktion schon seit einem
Jahr wieder auf Touren, Das grofie
Warenangebor verbluffe die Zeit-
genossen und festigte auf lange
Zeit den Mythos der Reform als ci-
gentlicher Initialzundung und Be-
ginn einer nunmehr stirmisch ver-
laufenden Phase des Wiederauf-

baus. Schon am 1. Juni tauch-
ten in den Schaufenstern
des Finzelhandels Wa-
ren auf die der
Normalverbrau-
cher seit langem
nicht mehr geschen
hatte. Aus verborgenen
Horten kamen Kochtopfe,
Zahnbirsten, Bicher und an-
dere Gebrauchsartkel ans Ta-
geslicht, die jetzt ohne Bezugs-
scheine verkauft wurden, Sogir
gin Volkmgm war zum Preis von
5300 DM binnen acht Tagen liefer-

bar, Selbst die Kiihe reagierten of-
fenbar positiv auf den Wiahrungs-
schnitt; denn schon in der ersten
D-MarkWoche wurde wesendich
mehr Butter angeliefert als i der
Vorwoche.

Wesentlich beschleunigt hat die
Wihrungsreform  den  Auf-
schwung nicht, doch war die psy-
chologische Wirkung des Schau-
fenstereffekts betrichdich, Fir die
meisten Zeitgenossen stand weder
der Tag der Verkindung des
Grundgesetzes am 23, Mai 1949
noch die Konstituierung des Bon-
ner Parlaments am 7. September
1049 fiir den entscheidenden Neu-
beginn in Staat und Wirtschaft,
sondern ebender 20, Juni 148, In
ciner Hinsicht hatten sie recht.
Die Sanierung der Kricgsinflation
ehnete der Wirtschafts- und Ord-
nungspolitik neue Wege, Wie im-
mer die Nevordnung der Wirt-
schaft aussehen sollte - sie musste
mit der Sanierung der Wihrung
beginnen. Fir die reformliberale
Wirtschaftspolick Ludwig Er-
hards galt dies ganz besonders, ver-
traute sie doch weitgehend auf
den  Wetthewerbsmechanismus
des Markues, der dem Geld eine
wichtige Funkdion in der Steue-
rung der wirtschaftlichen Prozes-
¢ Zumisst,

Folgte der  Wahrungsschnitt
selbst strikt amenikanischen Pli-
nen, so kamen die markwirtschaft-
lichen Vorstellungen Ludwig Er-
hards in dem , Gesetz iber Leitsdt-
2 fiir die Bewirtschafung und

Edward Tenenbaum, ein
Amerthaner, lettete die

Waibrungamstellung.

me der wirtschaftlichen Anpassung
ver;nt;‘ro}ﬂich war, J'tl:icnglals wir
es die Wihrungsfrage, die die wirk-
lichen Ursachen verdeckte. Sie lief
den heillosen Zustand der DDR-
Wirtschaft vergessen machen: thre
hoffnungslose Uberschuldung, die
Uberalterung ihres Kapitalstocks
und die strafliche Vernachlissi-
gung ihrer innovativen Potentiale.

Heute ist es der Euro, der dem
Mythos der D-Mark Tribut zollen
muss. Solange er und nicht die Rea-
litat Benchmark im Leistungsver-
gleich der Wihrungen bleibe, hat
die europiische Wahrung kaum
Chancen, das Teuro-Image loszu-
werden.

Werner Abelshauser lebrt Wirlschaltsge:
Schichte an dor Universitdt Blalsfeld.



